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V predkladanom texte sa zameriame na pribliZenie oblasti finan¢nych trhov, ktora
je v sociologii relativne netradi¢na. Napriek tomu, ze tato sféra nepredstavuje
Standardny objekt sociologického zaujmu, mézeme uz teraz ukazat’ na zaujimavé
vysledky vyskumného snazenia tych, ktori sa tejto téme v poslednom obdobi
zacali venovat' a ktoré boli v poslednom obdobi publikované. (Knorr-Cetina —
Preda 2005; Knorr-Cetina — Bruegger 2002; Mackenzie — Millo 2003; Mackenzie
2005a, 2005b; deGoede 2005) Tito sociologovia vo svojich pracach casto
kombinuju etnometodologické pristupy spolu s Granovetterovou koncepciou
socialnej vsadenosti (embeddedness) aktérov trhu a vyuzivaji i Callonovu
koncepciu performativity spolu s poznatkami, ktoré sa sformulovali v oblasti
Studia vedy a techniky. Mnohi z autorov sa taktiez zaoberaju premenou vyrobnych
organizacii v dosledku rasticeho vyznamu finanénych trhov a zmenou spdsobov
riadenia tychto organizacii z toho istého dovodu. (Stearns — Mizruchi 2005)
Zaujem o finan¢né trhy vsak z hladiska sociologie nie je samoucelny. Je reak-
ciou na ich rastuci vyznam v ekonomike, ktory mézeme sledovat’ prostrednictvom
zvysujuceho sa mnozstva financnych prostriedkov akumulovanych v réznych
zlozkach tohto trhu (akcie, opcie, podielové listy etc.). Ako napriklad ukazuje
Saskia Sassenova (2005), od roku 1980 sa mnozstvo financnych aktiv v krajinach
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OECD zvicsilo trikrat rychlejSie ako ich celkovy domadci produkt a troven
obchodovania s akciami, podielmi a derivatmi sa zvécSila patnasobne. Cely tento
vzrastajuci vyznam finanénych trhov v ekonomike, ktory sa tak vyrazne prejavuje
v Statistickych porovnaniach, mézeme pre jednoduchost’ oznacit’ ako ,,finan¢ny
obrat v ekonomike*.

Finan¢ny obrat v ekonomike sa dotyka aj inych, predovsetkym pre sociologiu
zaujimavych oblasti. Zmeny nesuvisia len s oblastou podnikového hospodarenia
a organizacie, ale zasahuju do oblasti politiky, socialneho zabezpecenia a vSe-
obecne do kultary spolo¢nosti, pricom ide o javy, ktoré sa postupne prejavuju aj
v nasej spolocnosti.

Nasim hlavnym cielom je priblizit' Citatelovi niektoré sucasné sociologické
pohlady na tito dynamicka oblast. Dal§im nemenej podstatnym ciefom je
poukazat na niektoré zmeny, ktoré sprevadzaju financny obrat (oslabovanie
zodpovednosti voci lokalite, urychlenie flexibilizacie prace). Tretim cielom prace
je prostrednictvom niektorych pripadovych §tadii, ktoré boli realizované
sociologmi v prostredi financnych trhov, predstavit’ pristupy, ktoré mdézu socio-
logovia vyuzit pri skimani roéznych stranok fungovania finan¢nych trhov.
(Predovsetkym Actor Network Theory — ANT)

V prvej Casti sa zameriame na opis zmien, ktoré si na pozadi finan¢ného
obratu. UkdZeme, Ze ani slovenskd spolo¢nost’ nestoji v tomto pripade bokom, aj
ked sa nam moze javit, Ze ide o udalosti, ktoré si od nas relativne vzdialené.
V dosledku niektorych zmien v socialnej politike — dafiové zvyhodnenie nie-
ktorych typov zivotného poistenia a celkova premena déchodkového systému — sa
stavame sucastou procesu, v ktorom rastie vyznam kolektivnych investorov (pen-
zijné fondy, spravcovské spolocnosti, fondy zivotného poistenia) na finanénych
trhoch, a tym sa stavame malou stucast’ou financného obratu. Viac sa tomu venu-
jeme prave v prvej Casti.

V nasledujucej Casti ponikame moznosti sociologického vysvetlenia v oblasti
finanénych trhov tym, Ze pontikame pohl'ad na niektoré podmienky, ktoré umoz-
nili ich vyraznl dynamiku. Nejde o nase vlastné vyskumné zavery, ale ponukame
Citatelovi kombinaciu réznych pohl'adov, ktoré st vysledkom pripadovych Stadii
realizovanych v roznych oblastiach tohto typu trhov (Mackenzie a obchody s op-
ciami, Knorr-Cetinova so zahrani¢nou menou, Sassenova a sledovanie socialnych
sieti vo finan¢nych centrach). Tieto prace nas osmeluju povedat’, Ze sa nemusime
bat’ pouzivat’ sociologické myslenie aj v tych oblastiach, ktoré sa nachadzaju
akoby mimo hranic sociologickej vedy. Naopak, prave tymto pohl'adom mézeme
sledovat’, ako sa formuje realita v roznych oblastiach, medzi ktoré méze patrit’ aj
finan¢ny trh.
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1. Meniaca sa tiloha finan¢nych trhov v ekonomike a jej socidlne prejavy

V tivode sme zacali pouzivat’ pojem finan¢ny obrat v ekonomike (financialization
of economy). Okrem narastajiceho ekonomického vyznamu finan¢nych trhov,
ktory je mozné sledovat’ od polovice 80. rokov, s tymto procesom suvisia aj d’alSie
podstatné zmeny, ktoré — ako zdoraznuje Knorr-Cetinova — nestvisia len s oblas-
tou podnikového hospodarenia a organizacie’, ale zasahuju do oblasti politiky,
socidlneho zabezpecenia a vSeobecne do kultiry spoloc¢nosti. (2005: 1) Taktiez si
musime uvedomit’, ze hlavna stcast moderného socialneho Statu — penzijny
systém, ,,zavisi od interakcie s finanénymi trhmi a uspory su spravované prostred-
nictvom investi¢nych nastrojov®. (IBID: 2) Preto povazujeme za dblezité venovat’
tejto situdcii vyraznejSiu pozornost, ak ju chceme v plnej miere pochopit. Aby
sme si predstavili, co vlastne znamena financny obrat v ekonomike, je dobré
upriamit’ pohlad na vyvoj ukazovatelov v niektorych zlozkach finanéného trhu’.
Spomedzi mnozstva sledovanych udajov sa nam pre nase ucely ako relevantné
javia udaje ohladom dlhopisového trhu a akciového trhu®.

1.1 Meniaca sa uloha financnych trhov v ekonomike, kolektivne investovanie
a Slovensko
Pokial’ ide o dlhopisovy trh a jeho vyvoj, ten mal v USA v roku 1970 hodnotu
splatnych zavézkov 485 miliard dolarov. V roku 1998 sa ich hodnota zvysila
priblizne na 13 bilionov dolarov. V inych krajinach bol tento vyvoj podobny.
V roku 1970 mal dlhopisovy trh hodnotu 291 miliard dolarov, v roku 1997 uz mal
hodnotu 13 biliénov dolarov, ¢o predstavuje priemerny kazdoro¢ny 15% narast.

Akciovy trh zazival podobné ozivenie. Ako uvadza Kaufman: ,,V desiatich
najvyspelejsich priemyselnych krajinach prekonala celkova trhova hodnota akcii
v roku 1998 odhadom 25 biliénov doléarov, ¢o je o 121% viac ako pred piatimi
rokmi, o 184% viac ako pred desiatimi rokmi a ohromujtci 1004% narast od roku
1980. Na zaciatku 90. rokov eSte hruby domaci produkt v USA prekracoval
hodnotu akcii na trhu o 55%, ale na konci roku 1998 uz hodnota akcii prevySovala
HDP o 71,6%.% (Kaufman 2004: 59)

Okrem ukazovatelov vyvoja akciového a dlhopisového trhu v poslednych
tridsiatich rokoch 20. storo¢ia nam zaujimava predstavu o vyzname financ¢nych

2 Na vztah medzi rozvojom finanénych trhov a transformaciou podnikovej organizacie poukazali: Zirk D., Dobbin F., Dierkes J
a Kwok J. 2005.

Definicia finan¢ného trhu v ramci ekonomickej vedy hovori o tom, Ze je to miesto, na ktorom sa stretiva ponuka volnych

finan¢énych prostriedkov v podobe uspor roznych ekonomickych subjektov a dopyt roznych ekonomickych subjektov po tychto
prostriedkoch, ktoré vyuzivaji ako investicie. (Chovancova 2002: 14)
4 Okrem nich sa za poslednych 30 rokov vyrazne rozsirilo obchodovanie s finanénymi derivatmi, rozsirili sa i devizové obchody
a arbitrazne obchody. Pre naSe ucely vSak postaci, ak si zmeny na finanénych trhoch vykreslime prostrednictvom spominanych
dvoch hlavnych zloziek finanéného trhu. Vsetky tdaje, ktoré v nasledujucej Casti zverejiiujeme, su od Kaufman H.: 2004 —
O penézich a trhu. Prostor, Praha s. 55-73.
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trhov v dnesnych spolo¢nostiach méze poskytnut’ i pomer finanénych prostried-
kov obsiahnutych v zahrani¢nych obchodoch s dlhopismi a s akciami vzhl'adom
na HDP vybranych krajin. V tabul’ke ¢. 1 moézeme vidiet podobny vyvoj ako
v spominanych parametroch, kde taktiez — okrem Japonska — nastava v sledova-
nom obdobi vyrazny narast cezhrani¢nych transakcii. To ukazuje na zrychl'ujicu
sa mobilitu vymeny cennych papierov medzi jednotlivymi krajinami. Zvysujtci sa
pohyb cennych papierov je povazovany za jeden z mnohych prejavov globalizacie
a moézeme povedat, ze do istej miery sposobuje javy, ktoré vtomto procese
diagnostikoval Z. Bauman. Ide predovSetkym o ,,absenteizmus® (2000: 14) ako
vyznamnu charakteristiku sucasnosti, ktory znamena ,,oslobodenie od povinnosti
prispievat’ k dennému zivotu a k jeho pokra¢ovaniu v komunite®. (15)

Tabulka ¢. 1: Cezhrani¢ny obchod dlhopisov a akcii (1975 — 1998) ako
percento k HDP krajiny

Krajina 1975 1980 1985 1990 1995 1998
USA 4 9 35 89 135 230
Japonsko 2 8 62 119 65 91

Nemecko 5 7 33 57 172 334
Franctizsko n/a 5 21 54 187 415
Taliansko 1 1 4 27 253 640
Kanada 3 9 27 65 187 331

(podla: Sassen 2005: 23)

Z tabul’ky moézeme napriklad vycitat, Zze v roku 1998 cezhranicny obchod
s akciami a dlhopismi emitovanymi v USA bol 2,3 krat vacsi ako HDP Spojenych
Statov.

Po uvedeni predchadzajucich udajov si v§ak moézeme polozit’ otazku: Ako sa
tieto procesy dotykaju nasej krajiny? Sme aj my zapojeni do tohto finan¢ného
koloto¢a? A ak ano, akym sposobom? Urcite by len malo ekonémov a finanénych
analytikov na Slovensku tvrdilo, Ze tu mame uspes$nu burzu alebo akciovy trh
porovnatelny s inymi krajinami, ¢ize tu by sme mohli povedat’, Ze naSa tcast’ v
opisovanych javoch je len marginalna. Na druhej strane paralelne so vzrastom
vyznamu finan¢nych trhov tu prebicha proces, na ktorom sa, aj ked’ primerane
k velkosti populacie, nasa spolo¢nost priamo alebo nepriamo podiela. Ide
o vzrastajuci vyznam inStitucionalnych investorov, ktory je charakteristicky pre
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obdobie ostatnych tridsiatich rokov’. Podla spravy Bank for International
Settlements (CGFS 2007) najvyznamnej$i kolektivni investori st penzijné
a poistné spolocnosti, ktoré predstavuju najvacsich prijemcov a spravcov vkladov
domacnosti. Ich celkova svetova hodnota sa za rok 2005 pohybovala na urovni 30
bilionov americkych dolarov. Ako sa dalej v sprave uvadza, ,tento vyvoj je aj
vysledkom starnutia populacie, zniZovania porodnosti a predovsetkym presvedce-
nim vlad, Ze sucasny penzijny systém je neudrzatelny. V doésledku toho sa
ocakava, ze Coraz vac¢si podiel tspor domacnosti bude smerovat’ do sukromnych
penzijnych fondov a do oblasti Zivotného poistenia. (2) MdZeme povedat’, Ze
Slovensko v tomto pripade postupne kopiruje vyvoj, ktory prebieha aj v inych
krajinach, atym sa postupne podiela na stipajicom trende inStitucionalneho
investovania. V sprave NBS za druhy polrok 2005, ako aj v sprave za prvy polrok
2006 sa poukazuje na vzrastajuci podiel Zivotného poistenia na celkovej hodnote
predpisaného poistenia (v sucasnosti je tento podiel okolo 43%, ¢o predstavuje
sumu 11,3 miliardy Sk). Skor nez konkrétny podiel je pre nas zaujimavé sledovat
trend v tejto oblasti a tu moZzeme zaznamenat’ stipajicu tendenciu. V roku 2005
zivotné poistenie vzrastlo o 13,5% zatial’ Co nezivotné poistenie rastlo len o 3,5%,
pricom sa predpoklada, Ze podiel Zivotného poistenia bude i nad’alej narastat’.

Zaujimavé udaje mézeme najst’ aj v sektore kolektivneho investovania — po-
dielové fondy v roku 2005 zaznamenali az 78% narast, Co predstavuje 54 miliard
slovenskych korun. Celkova suma finan¢nych prostriedkov, ktoré v roku 2005
spravovali, bola 124 miliard slovenskych kortin, na ¢om sa z 92% podiel’ali predo-
vSetkym slovenské domacnosti.

Poslednym aspektom institucionalneho investovania, ktory sa v Slovenskej
republike usadil v désledku uskutocnenia dochodkovej reformy, st penzijné
fondy. K prvému januaru 2007 evidovali déchodkové spravcovské spolocnosti
(DSS) priblizne 1,54 milioéna I'udi zapojenych do systému stikromného déchodko-
vého sporenia. Objem finan¢nych prostriedkov, ktoré DSS v tomto obdobi spravo-
vali, je 28 miliard SK. Dal$im zaujimavym udajom, ktory nam vypovie viac
o predpokladanej stratégii DSS pri investovani vkladov, je umiestnenie vkladov
do jednotlivych typov fondov. Podl'a najnovsej spravy NBS za rok 2006 je az
66% vsetkych vkladov umiestnenych v rastovych fondoch, ktoré sa vyznacuju
rizikovej§im sposobom investovania, aj ked’ v tej istej sprave sa upozoriuje, Ze
spravcovské spolo¢nosti eSte nezacali tito stratégiu naplno realizovat’. Vyvazené
fondy sa podielaju 34% zastupenim a konzervativne fondy maju len 4% podiel.
Da sa vsak predpokladat’, ze spravcovské spolocnosti, ktoré sa doteraz snazili len
akumulovat’ finan¢né prostriedky, za¢na Coraz viac presadzovat’ svoje investicné

5 Vroku 1950 sukromni individualni investori vlastnili 90% akcii v Spojenych Statoch americkych. V roku 1997 to uz
predstavovalo len 40%. (Heilbron 2005) K podobnym udajom sa vo svojom vyskume ohl'adom zmeny organizacnej Struktiry
firiem dopracovali aj Zirk D., Dobbin F., Dierkes J a Kwok, M.; 2005.
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stratégie a tym sa aj nasa krajina postupne viac zapoji do trendu institucionalneho
investovania a vlastnenia.

1.2 Financny obrat a socidlne zmeny

Stipajici vyznam finan¢nych trhov a kolektivneho investovania (ktorého sucas-
tou sa postupne stava aj nasa spolo¢nost’) nepredstavuje len udalost’ zaujimavu
pre ekonémov, naopak, nesie v sebe zmeny, ktoré¢ maju §ir§i dopad nez len posuny
v Statistickych tabulkdch. Tu by sme mohli znova pouzit' vyjadrenie Knorr-
Cetinovej, ze financné trhy aich rast nezasahuju len oblast’ podnikovej ekono-
miky, ale maju vplyv na politiku, $tat a celkovl kultiru. Na toto zaujimavé pre-
pojenie vo svojich pracach poukazuju J. Heilbron (2005), S. Sassen (2005)
a N. Thrift (2001), ale predovsetkym Z. Bauman (2000) a J. Keller (2005).

V pracach vsSetkych spomenutych autorov vystupuje do popredia vel'mi dole-
zitd téma zodpovednosti, ktord suvisi s procesom, ktory sme ¢iastoéne rozoberali.
J. Heilbron vo vzt'ahu k tomu poukazuje na Coraz vicsi vyznam pojmu ,,zaujem
akcionarov*, ktory sa objavil v 80. rokoch minulého storocia. (8) Ma predstavovat’
cielovy bod podnikania, kde ,podniky su uréené predovSetkym na to, aby
generovali zisk vlastnikom — akcionarom®. (8) V dosledku toho sa manazment
podnikov musi snazit’ maximalizovat’ ich zaujmy a vsetky ostatné ciele sa tomu
musia podriadit. Ak sa tak nedeje, je potrebné, aby akcionari uskuto¢nili napravu.
Podl'a Heilbrona tento novy pohlad, ,ktory je zaloZzeny na vlastnictve a nie na
podnikavosti, bol podporeny finanénymi a ekonomickymi teériami, v dosledku
ktorych sa uskutoéiiovala restrukturalizacia podnikov*. (8) Casto islo a ide aj o ich
presun z jednej oblasti do druhej, pretoze institucionalni investori maju relativne
slabsie zavézky k lokalite podniku, ale maju silné prepojenie na burzové ukazova-
tele. Tento proces by sme mohli nazvat aj symbolizacia podnikov. Tie sice
existuju v konkrétnom priestore alebo komunite, ale v dosledku coraz vécsieho
vyznamu finan¢nych trhov o ich osude rozhoduje vyvoj ,,réznych indikatorov* a
,,hnalada investorov.

Heilbron poukazuje i na situdciu, Ze rastlica pozicia institucionalnych investo-
rov viedla k oslabeniu pozicie zamestnancov a malych, s komunitou previazanych
akcionarov a tiez k tomu, ¢o oznaluje ako ,,investiény kapitalizmus®. (2005: 8)°
,,Pre mnohych zamestnancov rastica zavislost' od akciového trhu posilnila trend
k flexibilizacii pracovnych vztahov arasticu neistotu spojenu i s relativnym
poklesom prijmov.“ (2005: 10) Neznamena to vSak, Ze by to spdsobovali priamo
aktéri kolektivneho investovania (penzijné fondy, podielové fondy, Zzivotné

6 Trochu radikalizovanii verziu toho, ¢o je investiCny kapitalizmus, prezentuje Z. Bauman. ,Zamestnanci, dodavatelia
a hovorcovia spolo¢nosti nemajii ¢o hovorit’ do rozhodnuti, ktoré prijimaju investori. Investori ako ti, ¢o skuto¢ne rozhoduju,
maji pravo bezprostredne zamietnut’ a vyhlasit' za nevhodné a neplatné vsetky navrhy, ktoré spominani 'udia mézu vzniest
v zaujme chodu podniku.“ (2005: 12)
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poistovne). Skér je mozné povedat, ze ich vyrazné posobenie na finan¢nych
trhoch vyvolalo niektoré zmeny v spdsobe riadenia a jednou z tychto zmien je
moznost’ vol'nejSieho spdsobu riadenia podnikov aj v oblasti mobility pracovnej
sily a v oblasti zamestnaneckych vztahov.

Prejavom tychto trendov flexibilizacie a zva¢Sujuce] sa neistoty zamestnancov
je: a) uprednostnovanie kratkodobych kontraktov na obmedzenu pracovni dobu;
b) tendencia prechadzat od klasického zamestnaneckého pomeru k ovela
volnej$im vzt'ahom medzi firmou a formalne samostatnymi dodavatel'mi. (Keller
2005: 27)

Samozrejme, okrem znizovania vydavkov na zamestnancov a zvySovania zisku
je flexibilizacia prace iprejavom toho typu mobility, na ktory sa zameral
Z. Bauman. Ide o priestorovii mobilitu priemyslu a podnikov v dne$Snom svete,
ktord predstavuje ,,bezprecedentné zbavenie sa povinnosti: vo¢i zamestnancom,
ale aj vo¢i mladSim a slabsim, eSte nenarodenym generaciam i voci samorepro-
dukcii zivotnych podmienok. Zbavenie sa zodpovednosti za dosledky je najzia-
danej$im a najpestovanej$im vydobytkom, ktory nova mobilita prinasa. (2000:
15) Nebudeme tvrdit’ ni¢ nové, ked’ poukazeme na to, Ze nasledkom je medzi-
Statna konkurencia pri lakani investorov a podnikov na svoje uzemie, priCom
medzi konkuren¢né vyhody mozeme zaradit’ i nizke socialne naklady investora.
Jednou zo stratégii ich zniZovania je presun zodpovednosti na obfanov pros-
trednictvom systému sukromného a komeré¢ného poistenia (pozri Keller 2005),
teda jeho zapdjanie do systému institucionalneho investovania. Paradoxom celej
situacie je, ze zodpovedni obcania v ramci systému sukromného poistenia a spore-
nia v déchodkovych fondoch do istej miery prispievaju k reprodukcii podmienok
generujucich neistotu, flexibilizdciu a d’al$iu postupni privatizaciu socialnej
politiky Statu, v ktorom ziju.

1.3 Kto rozhoduje? Financné trhy a skryvanie moci

Zaujimavou témou — aj z hladiska sociologie — vo vztahu k rastu institucional-
neho investovania je postupujici proces, ktory by sme mohli nazvat’ ,.finan¢na
kolektivizacia®. (Heilbron 2005: 8) Jav ozna¢ovany tymto pojmom reflektovala aj
teoria manazmentu napriklad v praci P. F. Druckera. (1976) Ten tvrdi: ,,Spojené
Staty americké sa stali prvou skuto¢ne socialistickou krajinou, pretoze prostrednic-
tvom investicnych a penzijnych fondov sa zamestnanci do istej miery stavaju
vlastnikmi vyrobnych prostriedkov.* (Podl'a Davis 2004: 1) Finan¢nt kolektiviza-
ciu realizovanu prostrednictvom aktérov institucionalneho investovania (penzijné
fondy, podielové fondy, spravcovské spolocnosti etc.) teda mdzeme chapat ako
nepriamy a sprostredkovany podiel na vlastneni podnikov, respektive vyrobnych
prostriedkov. Avsak Druckerovo prirovnanie k socializmu je az prili§ zjednodusu-
juce a mozno aj ideologizujuce. Na predchadzajucich strankach sme ukazali, Ze
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tento proces generuje niektoré zmeny (symbolizacia podnikov, investicny kapi-
talizmus a flexibilizacia prace a pracovnych vzt'ahov), ktoré sa spétne (negativne)
dotykaji zamestnancov podielajucich sa na procese kolektivneho investovania
a generuju jeho dalsi rast. V nasledujucej Casti by sme chceli aspont stru¢ne
poukazat’ na inl s tym spojent tému, ktord mdézeme charakterizovat ako proces
depersonalizacie moci, pripadne zneviditeliiovania moci v ramci procesu finan-
¢nej kolektivizacie. Ked’ hovorime o zneviditelnovani moci, nejde o situaciu,
ktora by sa tykala vylucne oblasti ekonomického riadenia a rozhodovania. Ide
skor o symptom modernej spolocnosti, ktory Foucault identifikuje ako formovanie
disciplinarnej moci.

Ide o model moci, ktory sa sformoval v procese vytvarania kapitalistického
hospodarstva a v procese premien v 18. a 19. storoc¢i. Ako v analyze Foucaultove;
koncepcie moci poukazuje Ivan Buraj (2000: 102), disciplinarna moc je zalozena
na novej ekondmii moci. Nevyuziva nakladné nestabilné a ndsilné metody, ale
zameriava sa na jemné, diskrétne, sotva viditeI'né metddy a techniky, ktoré preni-
kaji celou spolo¢nostou. Okrem toho ,,prednostou disciplindrnej moci je, Ze
funguje akoby automaticky, vd’aka vlastnym silam a mechanizmom, vd’aka ra-
cionalnemu, efektivnemu usporiadaniu svojich elementov*. (Buraj 2000: 102)

Disciplinarna moc, ktora mala spociatku hlavnu funkciu v ekonomicke;j a efek-
tivnej kontrole robotnikov av zabrafovani negativnym javom v spolo¢nosti
(metafora Benthamovho vdzenia — Panoptika), sa postupne transformovala a ¢oraz
Castejsie vykonava ,,produktivne a pozitivne funkcie ...chce sama vytvarat, uspo-
riadavat’ a riadit™. (IBID: 103) Istym dosledkom spominanej premeny je aj to, Ze
sa nedotyka uz len robotnikov, ale prostrednictvom finanénych trhov (predovset-
kym akciové trhy) aj manazmentu firiem. V tomto pripade akciové trhy neposobia
len ako prostriedok na ziskanie volnych financii, ale aj ako racionalny, efektivny
ado istej miery prirodzeny mechanizmus kontroly, ktorému sa manazment
podriad’uje.

Preto by sme mali mat’ na zreteli, ze ,.kolektivizacia akcii a financnych trhov
spdsobila neplanovant, samoreprodukujicu sa dynamiku, ktord nebola anie je
kontrolovana ziadnou zo zuCastnenych stran a ktord viedla k doposial’ nevidanému
obratu vrozdeleni moci medzi tymi, ktori si nejakym sposobom zavisli od
finan¢nych trhov*. (Heilbron 2005: 10) O moznom dopade na jednotlivcov sme uz
hovorili, zaujimavé vSak bude ozrejmit’, aky dopad to ma na uplatiiovanie riadenia
v oblasti manazmentu. Ak si vezmeme ako vychodisko situaciu spred priblizne 40
rokov, ked vacsinu (90%) akcii vlastnili individualni investori a porovname ju
s dneSnym stavom, ked priblizne 60% akcii vlastnia inStituciondlni investori,
mozeme pokojne hovorit’ o depersonalizacii moci. Zatial' ¢o v minulosti manaz-
ment do istej miery zodpovedal (aspon obrazne) konkrétnym l'udom (majitel'om
vacsinového podielu akcii), dnes je Coraz viac odkdzany a zamerany na to, akym
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sposobom je jeho Cinnost” hodnotena délezitymi aktérmi akciovych trhov, teda
institucionalnymi investormi’. Z toho dévodu venuje vel’ka pozornost’ ich nazo-
rom a o¢akavaniam. Cize manazment (Chief executive officers), ¢oraz viac za-
visly od hodnotenia zo strany akciového trhu, presadzuje predstavy a ciele inves-
torov, ktori vSak uz nemaju konkrétnu fyzickii podobu, ale nadobudaju skor
podobu anonymnych sudcov kupovanim alebo predavanim ,,jeho* akcii®. V tomto
pripade si mézeme opét’ spomenut’ na Foucaulta a jeho metaforu Benthamovho
Panoptika, len namiesto dozorcov vystupuju investori, ktori pozoruju dianie na
trhoch s akciami. Je to jeden z dovodov, preco sa Coraz viac presadzuju podobné,
doslova globalne trendy pri riadeni firiem (ako d’al$si mozny dévod uvadza Nigel
Thrifth vyrazné rozsirenie a $tandardizaciu amerického modelu MBA® $kél od
druhej polovice 20. storoCia). Faktorom, ktory tento proces v dneSnom svete
urychl'uje, je aj ,.koncentracia finan¢nych trhov do niekol’kych vyznamnych cen-
tier“'” (Sassen 2005: 23), v ktorych sa ststredi aj va¢sina vyznamnych investorov
urcujucich ,,celosvetové trendy a ocakavania“. (IBID: 25)

Celu situaciu by sme mohli podl'a nas vystihntt’ istou modifikaciu Crozierovho
spojenia medzi istotou a neistotou v hierarchii moci, pricom nebudeme mat’ na
zreteli byrokraciu ale finanéné trhy. ,,V kazdom kolektive patri tloha vydavania
pravidiel takym jednotkam, ktoré su neprehl’'adné a ich ¢innost’ je pre I'udi zvonka
nejasna, no pre ne jasnd. ... Inymi slovami, va¢Sinu moci majui v rukach také jed-
notky, ktoré zostavaju zdrojmi neistoty inych jednotiek. Manipulacia s neistotou je
podstatou a hlavnym zaujmom v boji 0 moc... (Bauman 2000: 36)

2. Trh z niektorych sociologickych pohPadov

Az doteraz sme poukazovali predovsetkym na mozné a do istej miery nezamys-
lané dosledky, ktoré so sebou finan¢ny obrat v ekonomike prindsa. Podl'a nas je
vSak in$pirujice sledovat’ aj tak trochu bergerovskua otazku, ktora sa tyka toho, ¢o
vlastne udrzuje a modeluje fasadu alebo ,,konstrukciu“ trhu ako celku a otvorit’ aj
otazku finanénych trhov. Samozrejme, mohli by sme vysvetlenie tejto otazky
ponechat’ ekondmom a prisluSnym expertom a urobit’ z nej Ciernu skrinku (Black

7 Pozornost’ tejto téme venuje napriklad Zirk, D. et.al (2005); Nigel Thrift (2001); Johan Heilbron (2005); Alex Preda (2005);

8 Zaujimavé su aj iné dosledky zavislosti firiem od akciovych trhov: zatial’ ¢o podiel na zisku vyplacany akcionarom mal do 80.
rokov klesajucu tendenciu, od 80. rokov sa vyplacaju vyssie dividendy akcionarom a to namiesto d’al$icho spatného investovania.
(Podl'a O’Sullivan 2000) Inym zaujimavym fenoménom je rozhodovanie investorov o investovani. Mnohé §tudie poukazuji na
to, ze ucelova a individualizovana ekonomicka racionalita pri tomto procese nie je vzdy rozhodujuca a vacsi vyznam maji ¢asto
psychologické a sociologické faktory ako ,,nalada investorov* ¢i koncept napodobovania, ako sme to mohli sledovat’ pri bubline
hovej ekonomiky“. (Pozri Thrift 2001)

o Master of Business Administration (MBA) — systém vysokoskolského vzdelavania manazérov, ktory sa presadil najprv
v Spojenych $tatoch a nasledne celosvetovo. Tieto $koly do istej miery produkuju epistemické komunity ohladom riadenia
podnikov.

10 Londyn, New York,Tokio, Hong Kong, Singaptr, Pariz a Ziirich maji 85%ny podiel na vsetkych svetovych finanénych
transakciach.
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box), ktora urcitym spdsobom pracuje, pricom my nemusime vediet’, ako pracuje.
Ale priklady vyskumnych zaverov z oblasti ekonomickej sociologie (Zelizer
1989; Granovetter 1985; Uzzi 1997; Callon 1998) dokazuju, Ze aj sociologicka
imaginacia ma svoj vyznam a dokaze poukdzat’ na niektoré¢ faktory, ktoré prispie-
vaju k pochopeniu toho, ako niektoré ¢ierne skrinky pracuju (napriklad trh s nie-
ktorymi tovarmi a sluzbami)''.

Dalsim dovodom, preto sa venovat’ tejto otazke, je predpoklad niektorych
sociologov, ale i ekonomov (institucionalisti), v ramci ktorého sa moZeme na aké-
kol'vek trhy pozerat ako na komplikované institucie, do ktorych je zapojenych
vel'ké mnozstvo aktérov a ktoré musia byt neustdle udrziavané a stabilizované.
V stucasnosti je vSak takéto inStitucionalne chapanie trhu marginalizované (okrem
ekonomickej teorie transakénych nakladov). Ovela rozsirenejsi je v poslednom
obdobi pohlad, ktory sa na trh pozera ako na spontanny a neimyselny vysledok
vyvoja, ktory ma podobu zakona. V tomto vyvoji mézeme sledovat’ smerovanie
k spontannemu poriadku, harmoénii racionalnej distribticie a cenotvorby tovarov a
sluzieb. Kde k tomu nedochadza, nemézeme brat’ ako priklad zlyhania trhu, ale
ako dosledok jeho umyselného zablokovania. Trh sa tak stava ,,idealnym typom®,
nie vSak vzmysle weberovskej analytickej a teoretickej konstrukcie, ale ako
realita, ktort je potrebné dosiahnut’ vo vSetkych oblastiach.

Karl Polanyi v knihe Velkd transformdcia (1944, 2006-CR) opisuje proces,
prostrednictvom ktorého sa v Eurdpe 19. storoCia vytvorili a stabilizovali trhy
s pracovnou silou, s pddou, ale i s relativne vol'nym pohybom tovarov. Ako uva-
dza, neboli to absolutne spontanne procesy, ale dlhodobé, skoro jedno storocie
trvajuce cielené aktivity, ktorych cielom bolo sformovanie trhu v danych oblas-
tiach. ISlo tak o postupné vytvaranie trhov, vytvaranie zakonov trhu a ich
stabilizovanie.

Iny zaujimavy priklad toho, ako musia byt trhy formované a stabilizované,
njjdeme vo vyskume M. F. Garciovej, v ktorom opisuje premenu tradi¢né¢ho
oblastného trhu sjahodami v Sologne (region vo Franctzsku) na trh, ktory
funguje podla vsetkych zasad obsiahnutych v priruckdch ekonomie: existencia
dokonale ocenené¢ho produktu; jasne definovana ponuka a dopyt; usporiadanie
transakcii, ktoré umoziuje vytvorenie ceny podla principu ponuky a dopytu.
Vytvorenie takéhoto trhu nebol spontanny proces a vyziadalo si znacné Usilie,
vramci ktorého sa vytvorili priestory (Specialna obchodna hala) na
uskuto¢novanie transakcii, ktoré sa vSak neodohravali priamo medzi kupujicim
a predavajucim, ti spolu vobec neprichadzali do kontaktu. V hale boli vystavené
kosiky s jahodami, ktorym bolo pridelené ¢islo — nebolo teda zname, kto je ich
producent. Kupujuci mal moznost’ prejst’ okolo vSetkych z nich a ohodnotit’ ich.

11 . A . . 5 - . X e . s
Brian Uzzi skiimal napriklad systém vztahov medzi vyrobcami luxusného oblegenia a ich dodavatel'mi.

418 Socioldgia 39, 2007, ¢. 5



Samotny obchod sa odohraval sprostredkovane prostrednictvom drazitela, pros-
trednictvom informacénych portalov a obrazoviek, na ktorych bolo mozné sledovat’
aktualny vyvoj cien za jednotlivé koSiky, pricom predavajuci aj kupujici boli aj
v priebehu tohto procesu oddeleni. Ako uvadza Garciova: ,,...ti pestovatelia, ktori
boli predtym zachyteni v personalnych vzt'ahoch so sprostredkovatel'mi a expor-
térmi, sa dostali do nepersondlnych vztahov*. (Podla Callon 2003: 7) Pointa
celého pribehu formovania malého, k idealu sa bliziaceho trhu je v tom, ze aby
,prirodzeny a dokonaly* trh vznikol, musel byt vytvoreny a udrziavany. Museli
byt minimalizované tradicné socialne siete a museli byt nahradené d’al$im tech-
nickym aparatom.

Ako poukazuje Callon, vSetky tieto rozdielne elementy a pomdcky (predajna
hala, monitory, informacné portaly) prispievali k formovaniu trhovych transakcii
prostrednictvom toho, Ze nahradzali siete vztahov a sformovali $pecificky trhovy
priestor, v ktorom bol kazdy jednotlivec navzajom oddeleny a v ktorom sa riadil
logikou vypocitatelnosti. Hala tak oddelovala trhové prostredie, kde vzajomné
zvizky nemaju Zziadny vyznam na rozdiel od bezného prostredia. Callon tak
usudzuje, Ze fungovanie trhu nie je len vysledkom vnutornych vlastnosti konaju-
cich, ale je aj vysledkom roéznych nastrojov a zariadeni, ktoré tvaruju konanie
konajucich. (Callon 1998: 21)

V ramci nasej analyzy financnych trhov uvazujeme podobne. Budeme financné
trhy (tak ako aj iné trhy) chapat’ ako komplikované institicie, ktoré su sice vni-
mané ako objektivna realita a nepopieratelny fakt, ale ako zdoraziuju Berger
s Luckmannom: ,,Je dolezité mat’ na paméti, Ze objektivita sveta institicii, ako-
kol'vek presvedCivo sa tento svet moze jedincovi javit, je objektivitou, ktoru
vytvoril a vymyslel ¢lovek.” (1999: 63)

V nasledujucich Castiach textu sa pokusime predstavit’ isté sposoby, prostred-
nictvom ktorych niektori sociologovia uskutocnuji pohlad do vnutra tychto
komplikovanych instittcii, ako st financ¢né trhy. Nejde vSak o konStruovanie neja-
kej velkej sociologickej tedrie financnych trhov, skor ide o systém pripadovych
studii, v ktorych sa hl'adaji odpovede na sociologické otazky .

3. Mapovanie nového sveta — moZny pohlad sociologie na finan¢né trhy

Ako poukazuje Knorr-Cetinova (Knorr-Cetina — Preda, 2005), v pripade financ-
nych trhov nie je mozné spolichat sa vylucne na koncepty takzvanej ,,novej
ekonomickej socioldgie” (Swedberg 1997)"2, aj ked’ ich zaroveii nemdZeme igno-
rovat’. Ich hlavnym predmetom je zameranie na ,,produkénu stranku ekonomiky*.
(Knorr-Cetina — Preda 2005: 3) V dosledku toho sa ,,vyrazna ¢ast’ vyskumu Spe-

12 . , P g . . C C .

Pojem preberame od R. Swedberga, ktory nim oznacuje dianie v oblasti ekonomickej socioldgie. Toto bolo inSpirované
¢lankom M. Granovettera Economic Action and Social Structure: The problem of Embeddednes, a to ¢i uz ako pozitivna alebo
negativna reakcia.

Sociolégia 39, 2007, ¢. 5 419

cializuje na analyzu interorganizatnych vztahov, na prepajanie organizac¢nej
analyzy a analyzy trhu prostrednictvom pouzivania sietového pristupu, ktory
analyzuje povahu vztahov a socidlnych sieti a analyzuje, ako ovplyviuju pracu,
konanie a vytvaranie vzdjomnej dovery“. (IBID: 4) Finan¢né trhy vSak nie su
primarne zamerané na produkciu tovarov alebo na ich distribuciu ku klientovi, ale
s zamerané na obchodovanie s rozlicnymi finanénymi nastrojmi, ktoré nie je
mozné v pravom zmysle slova konzumovat’. Finan¢né trhy patria do ,,ekonomiky
druhého radu, v ktorej st tovarmi kontrakty skor cirkulujuce, nez by priamo
smerovali ku kone¢nému spotrebitel'ovi®. (Knorr-Cetina 2007: 5) Hodnota tova-
rov na financnom trhu (financénych nastrojov) je silne determinovand, okrem
skuto¢ného referenta (napriklad v pripade akcii vyvojom v podnikoch, v zahranic-
nych menach ekonomickou situaciou krajiny) aktivitami na finan¢énom trhu (Spe-
kulacie etc.).

Okrem toho ,,nova ekonomicka socioldgia® efektivne vyuziva koncept social-
nych sieti. To by vSak v pripade financnych trhov posobilo vyrazne redukcionis-
ticky, pretoze ich Cinnost’ neovplyviiuju len ludia arozhodnutia T'udi. Tieto
samotné rozhodnutia st vysledkom aktivovania znacného mnozstva podpornych
mechanizmov od pocitaovych programov a matematickych simulacii (K. Knorr-
Cetina, D. MacKenzie) cez zakulisné a neoficidlne informacie z resStauracii pri
burzach (Sassen) az po formovanie trhovych zakonov (Callon) a samozrejme este
velkého mnozstva inych. Preto sa priklaname k ndzoru, Ze ak chceme aspoil
v zékladoch vediet, ¢o vsetko podporuje finanéné trhy v dneSnej spolo¢nosti,
nemali by sme sa sustredit’ len na jeden faktor, pripadne na jeden typ faktorov
(socialne, technické, kultarne, ekonomické), ale mali by sme sa pozerat’ na tieto
trhy ako na siet’ zlozenu z réznych Casti, ktoré ju stabilizuju a udrzuji funkéni.
Tymto sa viac priblizujeme k teorii sieti aktérov (ANT)", k teérii, ktora posobi na
hraniciach socialnych vied.

Nemozeme vSak povedat’, ze ANT formuje ucelent (uzavrett) teoreticku alebo
metodologicku Skolu. Vypocet roznych spdsobov, prostrednictvom ktorych je
mozné tento pristup realizovat’, pontika napriklad MacKenzie. (2005b: 556-557)
Jeden sposob je nasledujuci: objavit, akym spoésobom su jednotlivé sledované
entity (akéhokolvek druhu) privedené k existencii a akym spdsobom je existencia
tychto entit udrziavana prostrednictvom materialnych a textovych praktik. Iny
spOsob pozostava v hladani kontroverzii, ktoré sa vyskytuju pri vytvarani
poznania (pripadne technologickych a inych mechanizmov). Ide o uprednostnenie
procesov, pri ktorych moézeme najlepSie sledovat, ako st poznanie/veci cez

1
3 Actor Network Theory (ANT) — pdvodne sformoval ako koncept v oblasti studia vedy a techniky. Zakladné vychodiska su
sformulované v pracach B. Latoura, M. Callona, J. Lawa.
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prekonavanie kontroverzii postupne formované alebo stabilizované. Dalsi sposob
je otvaranie ,,¢iernych skriniek, ktoré sme uz niekol’kokrat spominali.

V mnohosti a ré6znorodosti postupov v ramci ANT predsa len mézeme najst
urCité spolo¢né jadro, ktoré by sme mohli asponi ¢iastone aplikovat’ na oblast’
finanénych trhov. Tymto spolo¢nym jadrom je myslienka, Ze aktér — chapané ako
¢okol'vek (l'udia, stroje etc.) za predpokladu, Ze podporuje konanie, alebo je
zdrojom konania — je vysledkom heterogénnej siete (I'udia, stroje, ekonomické
indexy) a zaroven je aj sucast'ou tejto siete. Aktér nadobuida svoju podobu a kona
na zaklade vclenenia do siete, kde zaroven formuje podobu a konanie inych
aktérov, o vlastne vyplyva z predchadzajucich viet.

Ako priklad z finan¢nej oblasti si mézeme uviest MacKenzieho (2003) ana-
Iyzu formovania opénej'* burzy, kde okrem inych vyznamni lohu zohral Black —
Scholesov model'’, na zaklade ktorého formulovali vzorec, ktory umoznoval
a stale umoziuje odhadovat’ vynosnost’ opcnych obchodov. Ako uvadza MacKen-
zie, vzorec spociatku vychadzal z teoretického predpokladu, ktorého zavery sa pri
praktickom overovani potvrdzovali len Ciastocne. Teoreticky model sa vSak zacal
pouzivat’ (a to aj z tych dovodov, Ze prostrednictvom neho sa l'ahsie presadzovalo
uplné legalizovanie opénych obchodov (s. 120)) a ¢im viac sa pouzival, tym viac
sa potvrdzovala jeho platnost’.

MacKenzie prichadza s konstatovanim, ze toto potvrdenie platnosti nie je
vyluéne vysledkom teoretickej brilantnosti spominanych autorov, ale je aj dosled-
kom toho, ze Coraz viac aktérov opénych obchodov — l'udskych aj technickych —
pracovalo stouto tedriou ajej matematickym vyjadrenim, CiZze sa zmenSovali
odchylky od jej teoretického ocakavania. A to je presny priklad toho, Co sa snazi
ANT zdoéraznit’: vzajomnu nehierarchicki podmienenost’ jednotlivych heterogén-
nych aktérov, ktora je hlavnym uvodnym predpokladom.

Zatial’ ¢o v inych oblastiach sa tato teoria stretava s urCitym odporom a polemi-
kou — ¢o je spOsobené aj tym, ze nie kazdi otazku je mozné vzdy zodpovedat
prostrednictvom spominanych vysvetleni — pri sociologickej analyze financii je
mozné vyuzit niektoré zakladné vychodiska ako vhodny vysvetl'ujuci prostriedok.
(MacKenzie 2003, 2005a, 2005b; de Goede 2005; Barry — Slater 2002) My sa
vSak v tejto Casti nebudeme striktne drzat vSetkych ,,zasad“, ktoré sa spajaju
s ANT. Predstavime skor volny subor aktérov, ktori podporuju a stabilizuji

14 S pojmom opcia sa eSte stretneme, preto pontikame jeho zédkladné vysvetlenie: Opcia dava majitelovi (ten, kto kupuje opciu)
pravo kupit' alebo predat’ ur¢iti hodnotu v urCitom Case (eurdpsky typ) alebo do ur¢itého ¢asu (americky typ) za vopred
dohodnutu cenu. Ten kto opciu predal (vypisovatel’ opcie), ma povinnost’ vopred dohodnutt hodnotu predat’ alebo kupit’. Partneri
nie su v rovnakej pozicii. Majitel' opcie ma pravo, nie povinnost’ kiipit’ alebo predat. Vypisovatel’ sa ale musi zachovat’ tak, ako
sa jeho partner rozhodne. (Chovancova 2002)

Black Scholles model: tedria ocefiovania opcii; je zalozena na predpoklade, Zze cena akcie v budicom obdobi je nahodna
veliina, jej pravdepodobnostné rozdelenie zavisi iba od sicasnej ceny a nie od vyvoja cien v minulosti. (Chovancova, 2002)
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postavenie finan¢nych trhov, pricom si vobec nerobime narok na ich konecny
vypocet.

3.1 Ekonomicka veda a financné trhy

Za dolezity blok generujuci aktérov do siete, ktord sa spolupodiel’a na vytvarani
finanénych trhov, povazujeme ekondémiu (vedu). Nechceme tym ale povedat, Ze
ide o jediny alebo najvyznamnejsi faktor v procese vytvarania finanénych trhov.
Sme si vedomi toho, Ze v tejto oblasti je akykol'vek redukcionizmus a zjedno-
dusovanie skreslujuce (preto je pristup ANT aj s jeho uvodnym predpokladom
vhodny na sociologickt analyzu vo finanénej oblasti). Nasledne sa vynara otazka,
preco sa v tomto ¢lanku venuje pozornost’ ekondmii (vede) a nie napriklad Statu,
kultare (Thrifth 2001), pripadne vyznamu financ¢nych kriz (MacKenzie 2005a)
alebo technologickych inovacii (Preda 2007) vo sfére financnych trhov.

Pre zodpovedanie tejto otdzky sa musime vratit’ k tomu, ze na finan¢né trhy,
ako aj na iné trhy mdzeme nazerat aj ako na socialne institicie udrziavané
prostrednictvom heterogénnych aktérov (politika, pravo, technologie, ekonomia).
Pokial’ ide o institicie, Berger s Luckmanom poukazuju na to, ze: ,,InStitacie sa
vyznacuju dvoma vlastnostami. Maju svoje dejiny a riadia l'udské konanie.“ (56)
Vyvoj a podobu financnych trhov ovplyviovali rézne zlozky (technologické
inovacie, politické faktory alebo finan¢éné krizy) a jednou z nich je aj ekondomia.
Kym socioldgia uz v minulosti venovala pozornost’ oblastiam politiky, vyznamu
technologickych inovacii, posobeniu ekonomie (vedy) sa vyrazna pozornost’
nevenovala.

Pre niektorych sociolégov v poslednej dobe zacina byt zaujimavé sledovat’,
ako sa posobenie ekondémie prejavuje (M. Callon, A. Barry), a to nielen vo vzt'ahu
k financnym trhom. Vyraznym vystupom v tejto snahe je napriklad Callonova
teoria performativity, ktorej zakladné vychodisko sa da zhrnit' do konstatovania,
7ze ,ekonomia (veda) neopisuje existujicu externi ekonomiku (realita), ale
privadza ekonomiku (realitu) k zivotu, ekondémia vytvara ekonomiku, vytvara
fenomény, ktoré opisuje”. (MacKenzie — Millo 2003: 109) Tymto zaiste silnym
tvrdenim Callon upozoriiuje na vyznamné spoluposobenie ekonéomie ako vedy pri
formovani toho, ¢o moéZeme oznalit ako kalkulujice konanie (calculative
agencies, Callon 1998: 23). Formovanie nastrojov kalkulacie, procesov, ako aj
vymedzenie tych veci, udalosti, pripadne vztahov, ktoré je mozné podrobit’
kalkuléacii, je podstatnym znakom performativity ekonomie (v naSom texte
budeme ako priklad tohto pdsobenia sledovat’ Black-Scholesov model na oceno-
vanie opcii, ktory aj v nasledujucich Castiach podrobne rozoberieme).

V tomto pripade sa Callon spaja s Latourom a obaja konStatuju priblizne po-
dobné zavery ohl'adom socialnych vied: ,,Socialne vedy (vratane ekondémie) ne-
stoja mimo reality a neStuduju realitu z odstupu. Skor sa aktivne na realite z(i¢as-
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tiuji a vytvarajua veci, ktoré opisuju.” (Callon 1998: 29; cit. podl'a Barry — Slater
2002: 175)

A ako dodava Marijeke de Goedeova vo vzt'ahu k finan¢nym trhom: ,,Chapat’
financie ako performativnu prax predpoklada, Ze procesy poznavania a interpreta-
cie neexistuji mimo alebo v nepriamom vztahu k ,.skutoénym® materidlnym fi-
nanénym $trukturam, ale predstavuji ten sposob, ktorym sa financie materializuj.
Nie je to len pripad toho, Ze finan¢né poznanie je socialne vytvarané, ale cela
materialna Struktira finanénych trhov — vratane cien, nakladov a kapitalu — je
diskurzivne konstituované.” (deGoede 2005: 23)

V suvislosti s pochopenim prispevku ekondémie k dynamike finanénych trhov
sa podl’a nas musime zamerat’ na dva délezité body — prvym je historicka udalost’
paradigmatického obratu v 70. rokoch a druhym je vytvaranie nastrojov merania
(indikatory a indexy), ktoré pdsobia na konanie aktérov na finan¢nych trhoch.

Ako sme uz niekolkokrat spominali, vzrastajuci vyznam finanénych trhov
v ekonomike mézeme v sledovat’ priblizne od druhej polovice 80. rokov 20. storo-
¢ia. Tato zmena sa vSak neodohrala osamotene, bez vzt'ahu k inym udalostiam
v tomto obdobi.

Hlavné premeny v tomto smere sa udiali v priebehu 70. rokov 20. storo&ia'®
v krajinach zapadnej Europy a USA. V tomto obdobi predovsetkym pod vplyvom
posobenia fenoménu stagflacie (vysokej miery inflacie a stagnacie ekonomiky)
doslo — astale dochadza — k postupnému prechodu od keynesianskeho modelu
ekonomiky, ktory na tento problém nevedel adekvatne rychlo reagovat’, k modelu
neoliberalnemu'’. MoZeme to oznaéit' aj ako paradigmaticky obrat v ekondmii,
respektive v pohl'ade na riadenie ekonomiky krajin. Tento proces vSak nemal
rovnaky priebeh vo vSetkych krajinach, niekde prebehol rychlo (VB a USA),
niekde sa akceptovali len niektoré prvky a principy monetaristickej politiky.
Velky vyznam vsak neoliberdlne nazory zohravaji v systéme medzinarodnych
institacii a pri formovani medzinarodnych ekonomickych vztahov, ¢o modzeme
sledovat’ i v takzvanej washingtonskej doktrine'® (subor odportiéani na reformu
ekonomik rozvijajicich sa krajin). Pre nase ucely je vSak zaujimavé sledovat

dopad tejto zmeny na nasledny finanény obrat v ekondmii'”.

1
6 Analyzu udalosti tohto obdobia je mozné najst’ napriklad aj u Ralfa Dahrendorfa (1990); Moderny socialny konflikt kapitola
VI. Kriza v sedemdesiatych rokoch.

Pod pojmom neoliberalizmus nechapeme jednu paradigmu, ale skor kombinaciu myslienkovych prudov, ktoré sa opieraju
o monetarizmus M. Friedmana, tedriu racionalnej vol'by ¢i o predstavy o trhu opierajice sa o L. von Misesa alebo F. A. Hayeka.

Jej zakladné previdla su sformulované napriklad v: Williamson J., 2002: What Washington Means by Policy Reform. In
Wiliamson J. : Latin American Adjustment: How Much Has Happened? Kapitola 2.
http://www.iie.com/publications/papers/paper.cfm?researchid=486

9 V praci nemame priestor vyrazne sa venovat’ neoliberalizmu a sociologickej analyze jeho dominancie. Zaujimavé nazory na
toto vSak ponukaji niektori autori, ktoré by sme radi dali ¢itatelovi do pozornosti. Analyzu neoliberalizmu za pouzitia konceptu
epistemickych komunit uskuto¢nil Jeffrey Chwieroth (2007). Bockman a Eyal (2002) sa zase zaoberali tym, pre¢o sa
neoliberalizmus tak 'ahko presadil v niektorych krajinach strednej a vychodnej Eurdpy a vyuzivaju pritom aj niektoré vysvetlenia
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Zékladny rozdiel medzi keynesianskym a neoliberalnym pristupom je v tom,
aké vlastnosti pripisuji trhu a statu. Keynes neodmietal trh ako celok, len nebol
presvedceny o tom, ze ,trh len prostrednictvom svojho vlastného pdsobenia
dokaze zaistit’ vysoky stupen produktivity a v§eobecnil spokojnost’ v spolo¢nosti.
(Swedberg 1994: 261) K tomu dospieva na zaklade analyzy trhu prace a o je pre
nas zaujimavé, aj na zaklade akciového trhu. Ako tvrdi: ,,Na modernych akcio-
vych trhoch sa velké tsilie venuje predpovedaniu toho, akd bude cena akcii
v blizkej budiicnosti — na ukor kalkulacie budiceho dividendového vynosu inves-
ticie — ¢o spdsobuje mnozstvo problémov.“ (Cit. podla IBID) Problémy su
spOsobené zameranim sa na Spekulativne vynosy, ktoré st vysledkom rozdielu
medzi nakupnou a predajnou cenou akcie na ukor dividendovych vynosov (su
naopak vyplacané firmou, vlastnikom akcii obyCajne raz do roka podla ich
podielu), ¢im sa zvySuje volatilita (premenlivost’) trhov, ktord je povazovana za
negativny jav. Preto je ulohou §tatu intervenovat’ a regulovat’ akciové trhy. Statu
sa teda pripisuje vyrazna regulacnd funkcia, ktora ma zabezpelit, aby
nedochadzalo k vyraznym negativam sposobenym nevyvazenostou trhu.

Neoliberalizmus trhu a Statu pripisuje iné vlastnosti, ktoré mézeme v strucnosti
zhrnt’ do nasledujucich viet, ktoré preberame od Collina Haya (2004: 507-508):
Stat by nemal skoro vobec zasahovat’ do fungovania trhu, pretoZe volne fungujuci
trh je optimalny spdsob, ako zabezpecit vymenu vSetkych tovarov a sluzieb,
okrem toho pravidla trhu by sa mali uplatiiovat’ aj v oblasti globalneho obchodu a
vol'ného pohybu kapitalu. Preto s vSetky keynesianske predstavy o moznostiach
riadenia dopytu nahradené monetaristickymi myslienkami a preferovanim ponu-
kovej ekonomiky (supply side economy). Okrem toho by sa mali zrusit’ vSetky tie
socialne opatrenia, ktoré oslabuju trhové principy a participaciu na nich.

Je zaujimavé sledovat’, ako sa tieto koncepcie presuvali z akademického pros-
tredia a z roviny akademickej diskusie do oblasti politického rozhodovania a aka
vyznamnu ulohu v tomto procese zohrali a zohravaji rézne ,,expertné skupiny —
epistemické komunity (Chwieroth 2007), ktoré sprostredkovavaju presun myslie-
nok k politike aich nasledntl praktick realizaciu. Vyznam tychto expertnych
skupin je podla niektorych koncepcii viazany na istt mieru neistoty (krizy).
V takychto situdciach, ked’ tradi¢ne zastavané rieSenia (aj ideoldgie) nemusia byt
funkcné, respektive mozu byt oznaCované za nefunkcné, sa lahSie dostavaju
k moznosti realizovat’ svoje navrhy (Keyness poc¢as hospodarskej krizy 30. rokov,
Friedman v 70. rokoch pocas problémov so stagflaciou). Na druhej strane mozeme
Casto sledovat’ aj snahu oznalit’ nejaku situaciu, pripadne oblast’ za nestabilnt

uz spominanej ANT tedrie. Otazkou institucionalizacie neoliberalizmu ako zakladnej paradigmy ekonomickej politiky vo Velkej
Britanii sa zaobera Colin Hay (2004).
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(krizovr) a nasledne presadit’ svoje nazory ohl'adom rieSenia tejto neistoty (kriza
socialneho Statu a nasledne jeho reformy, kriza rodiny).

Aktivne zapojenie takychto expertnych komunit (spojenych s neoliberalnym
ekonomickym myslenim) do spominaného rieSenia problému stagflacie bol jed-
nym z dovodov, preco sa v priebehu 70. a 80. rokov 20. storoCia zacala realizovat’
vyrazna deregulacia aj v oblasti financnych trhov, ktoré zacali byt Siroko do-
stupné.

Spolu s tym sa uskuto¢nila privatizacia velkého mnozstva podnikov pros-
trednictvom odpredaja akcii na burze?. Okrem toho k oZiveniu akciovych trhov
prispelo i to, Ze pocCas ropnej a hospodarskej krizy v 70. rokoch hodnota akcii
mnohych podnikov klesla a stali sa tak predmetom zaujmu Spekulacii a rizikového
kapitalu, pricom narast Spekulativnych obchodov je taktiez vysledkom uvolne-
nych regulécii (predovSetkym vSak v USA a Velkej Britanii).

Dopad tychto zmien je vel'mi rozsiahly a nie je mozné vsetky vysvetlit' (od
transformacie socidlnych systémov az po globalnu mobilitu kapitalovych pros-
triedkov). Co je vsak pre nas podstatné, je, Ze vyrazne ovplyvnili podobu finang-
nych trhov, sposobili rychlu evoltciu v tejto oblasti za poslednych dvadsat’ rokov
a stali sa zdrojom procesov, ktoré boli opisované v ivodnych ¢astiach.

3.2 Vyznam ndstrojov merania

Ekonémia (veda) sa podiela aj na ovplyviiovani konania aktérov v prostredi
finanénych trhov. Zakladnym prostriedkom a sposobom tohto poOsobenia st
nastroje merania (indexy, tedrie ocenovania, bodovacie systémy, auditorské hod-
notenia etc.), ktoré ,,nemeraji realitu nezavisle od seba, ale prispievaji k vyraz-
nému ovplyviovaniu reality prave tym, ze ju meraju®. (de Goede 2005: 24) Ako
priklad mézeme opat’ pouzit Black — Scholesov model (BSM) na odhadovanie
vynosnosti opcii, prostrednictvom ktorého mézeme poukazat’ na sposoby, akymi
pdsobia nastroje merania.

Na zaciatku vysledky generované prostrednictvom matematického vyjadrenia
BSM modelu nevykazovali vyrazny sulad s realnymi hodnotami, ¢im viac sa ale
BSM pouzival, tym viac sa readlne hodnoty priblizovali hodnotdm ocakavanym.
V tomto pripade nastala situacia, e ,realita® sa prisposobila ,teorii“. Cim viac
aktérov op¢nych obchodov pouzivalo BSM, tym viac sa znizovali odchylky v ich
konani. (Pozri MacKenzie — Millo 2003; MacKenzie 2005b) Podobné konstatova-
nie sa vSak nemusi uplatnit’ len v pripade tejto tedrie. Vezmime si jednotlivé
burzové indexy, ktoré su neustale zverejiiované. Pripadne Specializované infor-

20 , Lt Tyniedoit o T s s e, . . .
PredovSetkym vo Velkej Britanii, ktorou sa Ciasto¢ne inspirovali iné Staty vo vtedajSej zapadnej Europe (Taliansko,

Holandsko, Belgicko). Dahrendorf oznadil tento proces ako ,.kasinovy kapitalizmus®, pretoze znaéné mnozstvo l'udi vo Velkej
Britanii bolo presved¢enych (aj prostrednictvom vladnych kampani) o vyhodnosti investovat' finanéné prostriedky
prostrednictvom akciovych trhov. Zbohatol len minimalny pocet z nich, véacSina sa stala len komparzom v hre velkych
finanénych spolo¢nosti. Nie¢o podobné sa udialo aj v byvalom Ceskoslovensku prostrednictvom kupénovej privatizacie.
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macné agentiry ako Bloomberg a Reuters, ktoré sprostredkovavaju aktudlne
informacie z finan¢nych trhov vSetkym tcastnikom finan¢nych trhov.

V ¢om teda spociva vyznam tychto ekonomickych prostriedkov merania?
Callonove vysvetlenie tejto otazky v knihe The Laws of the Markets je znacne
Siroké, preto sa pokusime predlozit’ nasu struénu interpretaciu. Vychadza z toho,
ze moderna ekonomicka teoria vyvija vyrazné usilie, aby vytvorila ,,mozZnosti
kalkulacie v situdciach vyraznej neistoty“. (Callon 1998: 6) Na to, aby sa takéto
moznosti mohli uplatnit’, je potrebné uskutoc¢iiovat’ proces ramcovania konajucich
a vztahov medzi nimi. Callon sa priamo inSpiroval pri tomto procese Goffmano-
vou ramcovou analyzou. (248-250) Ide o operaciu, ktora umoznuje definovat’
konajuceho (individualnu osobu alebo skupinu 0s6b — zakaznik a kupujtci, vy-
robca spotrebitel’), tito sa tak stavaju jasne odliSitelni jeden od druhého. Tento
proces sa vSak netyka len I'udi, ale aj objektov, tovarov a sluzieb, ktoré sa stavaju
identifikovatené a moézu byt oddelené od ostatnych aktérov zapojenych do ich
vyroby, prepravy alebo pouzivania. Podla Callona je to prave tento ,proces
ramcovania, ktory umoznuje existenciu trhov a umoziuje vniest' do hry réznych
aktérov*. (IBID: 17) Proces ramcovania vSak musi byt doplneny d’alSou ¢innos-
tou atou je proces rozpletania (disentanglment). Tu sa v podstate uskutociiuje
vymedzenie tych vztahov, veci, javov ¢i podmienok definovanych ako ddlezitych
pre aktérov, ktori sa nachadzaji v istom ramci (zdkaznik, predajca). Tieto veli¢iny
sa potom stavaju predmetom merania (metrologie). Tym, Ze sa stali objektom
metroldgie, stavaju sa prostriedkom, prostrednictvom ktorého je mozné vylucit’ ¢i
eliminovat’ ndhodnost’ a vniest’ urcitu predvidate'nost do vzajomnych vztahov
medzi aktérmi trhu (v zmysle ANT — l'udia, produkty, etc). To, Ze sa v uréitom
Case, mieste ¢i situacii pouziva podobny, pripadne rovnaky nastroj merania, Cias-
tocne sposobuje, ze konanie aktérov je podobné. Ekonomia sa v§ak neustale snazi
svoje nastroje merania zjemnovat, vniest do rdmcov Coraz viac meratel'nych
a predvidatelnych aktérov a zmenSovat’ tak stranu externalit (nazapocitanych,
nemeranych javov), v dosledku coho prispieva aj k zmendm konani jednotlivych
aktérov.

Okrem priameho posobenia na rozhodovania aktérov BSM prispel aj k zmene
pohl'adu na samotné opéné obchody v USA anasledne v ostatnych dolezitych
finanénych centrach: Objavenie Black — Scholesovej teorie bolo vskutku to, co
prospelo obchodu a vymene. [Model] dodal legitimitu celej predstave ohladom
opcnych obchodov a efektivneho ocenovania. Zatial’ ¢o v priebehu 60. a 70. rokov
sme sa museli vyrovnavat' s podozreniami ohladom hazardovania a gamblerstva,
prave toto podozrenie po prichode Black — Scholesa odpadlo. Hedzové a opcné
obchody boli akceptované aj zo strany SEC (Komisia pre dozor nad burzovym
obchodom), na tom mal hlavny podiel prave Black — Scholesov model. Potom som
uz slovo “gambling* nikdy viac nepocul vo vztahu k opcnym obchodom. (Volne
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podla Mackenzie — Millo 2003: 121; rozhovor s Rissmanom november 1999)
Nemusime vSak ostat’ len pri opénych obchodoch. Zavadzanie nastrojov merania
na finan¢né trhy spolu s ich dennym publikovanim meni obraz finan¢nych trhov
v spoloc¢nosti. UZ to nie je len ,,hra“, ako je to prezentované v starSej, predovset-
kym beletristickej literature (Jack London), a v literatire z30. rokov (John
Steinbeck), ale je to vedecka ¢innost, kde je potrebné pouzivat komplikované
procediry a postupy. Meni sa teda obraz samotného investora®', uZ nejde o dobro-
druha, zlatokopa a Spekulanta, ale je prezentovany ako vedec, stratég, ekonomicky
uvazujuica a kreativna osoba. Do istej miery to suvisi aj s Callonovym vysvetle-
nim, Ze ekonomickd metrologia (ekonometria) sa snazi robit’ veci predvidatel'né a
teda nendhodné, co sme spominali v predchadzajicom bode.

3.3 Vyznam socialnych sieti

Okrem spominanych ekonomickych vplyvov, respektive ekonomikou (vedou)
generovanych aktérov posobiacich na stabilizaciu finan¢nych trhov by sme chceli
poukazat’ i na vyznam socialnych sieti a socialnych kontaktov v tejto oblasti, ¢o je
oblast’, kde ma nova ekonomicka sociologia, ale aj socioldgia celkovo vyrazni
tradiciu.

Budeme sa opét’ inSpirovat’ niektorymi zavermi a zisteniami zo Studie tykaji-
cej sa opénych obchodov, ktori sme uz niekol’kokrat pouzili. ESte pred samotnym
formulovanim BSM bolo potrebné nastartovat’ opcné obchody, ktoré boli po
finan¢nej krize v roku 1929 vyrazne regulované a povazované za hazardné a ne-
Standardné obchodné aktivity. Naopak v roku 2000 uz bola celosvetova hodnota
op¢énych kontraktov odhadovana na 100 bilidnov americkych dolarov. (Granovet-
ter 2005: 45) Aby sa mohol cely tento boom uskuto¢nit’, museli sa opéné obchody
zbavit’ obmedzeni, ktoré sa na ne vzt'ahovali, ¢ize musela sa presvedcit’ predovset-
kym Komisia pre dohl'ad nad burzovym obchodom (SEC). Okrem vyuzivania
Cisto ekonomickych argumentov sa vtomto pripade vyrazne mobilizovali aj
socialne siete. Hlavnymi aktérmi v tomto procese boli vyznamni ¢lenovia z pros-
tredia Chicagskej obchodnej komory (CBT — Chicago Board of Trade), ktori si
boli vedomi potencidlu ulozeného v obchodovani s opciami. Ti vyuzili svoje
kontakty v prostredi odbornych akademickych kruhov Chicagskej univerzity
(teoreticka legitimizacia), ako aj v politickej rovine (pravna legitimizacia), aby
presvedcili ¢lenov SEC (komisia na dohl'ad nad burzovym obchodom), Ze opcné
obchody nepredstavuji hazardnu Spekulaciu, ale ide o sposob efektivneho
trhového oceiiovania. Hlavny prielom v tomto pripade nastal v roku 1971, ked’
vlada R. Nixona vymenovala za riaditela SEC Williama Caseyho, ktory mal

21
Viac k téme v Preda A.: The Investor as a Cultural Figure of Global Capitalism. In Knorr Cetina — Preda (Eds.): The
Sociology of Financial Markets. Oxford university press, 2005.
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reSpekt a uctu pred pracou Miltona Cohena, jedného z hlavnych podporovatelov
op¢nych obchodov, ktorého angazovali ¢lenovia CBT, aby im pomohol uvolnit
predpisy SECu, viazuce sa k obchodom s opciami. Po osobnom stretnuti medzi
nimi sa v roku 1971 situacia vyrazne zmenila a regulacie vzt'ahujuce sa k tymto
obchodom sa vyrazne uvolnili. Ako uvadza Cohen v interview, hlavnym vysled-
kom stretnutia bola nasledujuca veta, ktori povedal vtedaj$i predseda SECu
William Casey: ,,Povedz mi, aky typ predpisu potrebujes od komisie, aby ste
mohli zac¢at’.* (MacKenzie — Millo 2003: 107)

Na vyznam socialnych kontaktov a socialnych sieti, teda na to, ¢o Granovetter
(1985) oznacuje ako socidlne umiestnenie (embeddedness) v pripade finan¢nych
trhov, poukazuje aj Saskia Sassenova (2005). Pri si¢asnom vyvoji informacnych
a komunikac¢nych technolégii by bolo teoreticky mozné realizovat finan¢né
obchody v akomkol'vek mieste na svete, ktoré ma vyhovujicu technickl infra-
Stuktiru. Na druhej strane sme vSak svedkami toho, Ze financné trhy sa Coraz viac
sustredia len do niektorych vyznamnych svetovych centier (tento proces sme uz
spominali). Sassenova tuto situaciu vysvetluje tym, Ze na maximalizaciu uzitku
novych informacnych technologii firmy a institicie nepotrebuju len infraStruktaru,
ale komplexny mix vSetkych ostatnych zdrojov. Jednym z takychto délezitych
zdrojov v oblasti finanéného trhu su informéacie. Samozrejme, informacie je
mozné ziskat' z oficialnych, ako aj komercnych zdrojov, takéto informacie Sasse-
nova oznacuje ako the Datum. Okrem nich vSak existuje rovnako dolezity, ale
menej dostupny typ informacii — nazory, interpretacie, zdkulisné informécie — a na
to, aby sme sa k nim dostali, potrebujeme socialnu konektivitu, ktoru poskytuju
prave globalne finan¢né centra. ,,V skratke povedané, financné centra poskytuju
socialnu konektivitu, ¢o umoznuje firmam alebo trhu maximalizovat’ vyhody
technickej konektivity.“ (Sassen 2005: 27)

Zaver

Ako je mozné v predkladanom texte vidiet, téma finanénych trhov a aktérov
(akéhokol'vek druhu), ktori na nich pdsobia, sa v poslednom obdobi objavuje aj
v sociologicke;j literature. Je to dosledok vzrastajiceho vyznamu tohto typu trhov
v ekonomike anaslednych zmien v sucasnych spolo¢nostiach, ¢o sa prejavuje
mnohorakym sposobom. V podstate bolo nemozné vsetky tieto zmeny zachytit’,
preto sa do centra pozornosti dostali len niektoré¢ z nich. Ich stru¢ny opis sme
uskutocnili v prvej Casti. Sustredili sme sa na oblasti, ktoré uz boli istym spdso-
bom rozpracované aj vinych pracach dostupnych aj slovenskému Ccitatel'ovi
(J. Keller a Z. Bauman). Ide predovsetkym o niektoré zmeny vo vztahu k zauj-
mom lokalnych spolocenstiev a zamestnancom, ktoré st vysledkom vzrastajicej
mobility kapitalu. Tu sa do popredia dostava otazka zodpovednosti. V texte sme
poukazovali na to, ze zodpovednost voci konkrétnej komunite, zamestnancom
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alebo lokalite je prerastana zodpovednost'ou voc¢i anonymnym investorom, predo-
vsetkym kolektivnym investorom, ktori st vzdialeni a podnik vnimaju hlavne cez
jeho symbolizaciu (burzové indexy etc). Dalej sme poukazovali na mozny sivis
medzi vzrastom kolektivneho investovania a prehlbujicim sa procesom flexibi-
lizacie prace. Neznamena to vSak, ze by to spdsobovali priamo aktéri kolektiv-
neho investovania (penzijné fondy, podielové fondy, zivotné poistovne). Skor je
mozné povedat’, ze ich vyrazné pdsobenie na finan¢nych trhoch vyvolalo niektoré
zmeny v spdsobe riadenia a jednou z tychto zmien je moznost vol'nejSieho spo-
sobu riadenia podnikov aj v oblasti mobility pracovnej sily a v oblasti zamest-
naneckych vztahov. Tento predpoklad by sa vSak mohol podrobit’ d’alSiemu
empirickému overovaniu.

Dalej sme sledovali zmeny, ktoré sa tykaju otazok vztahu medzi vlastnikmi
kapitalu a manazmentu v podnikani, teda otazky moci. Sledovali sme proces fi-
nan¢nej kolektivizacie, ktory predstavuje nepriamy a sprostredkovany podiel na
vlastneni podnikov, respektive vyrobnych prostriedkov, na ktorom sa podielaju
predovsetkym institucie kolektivneho investovania, ¢o sposobuje aj niektoré zme-
ny vriadeni firiem. To generuje §ir§i proces depersonalizdcie moci, pripadne
zneviditeliovania moci v ramci procesu finan¢nej kolektivizacie. Nejde o situaciu,
ktora by sa tykala vylu¢ne oblasti ekonomického riadenia a rozhodovania, snazili
sme sa poukazat na to, ze ide skoér o symptoém modernej spolocnosti, ktory
Foucault identifikuje ako formovanie disciplinarnej moci.

Taktiez sme sa snazili priblizit' niektoré pristupy, prostrednictvom ktorych
modzu socioldégovia pristapit’ k pohladu na fungovanie finanénych trhov, predo-
vSetkym Actor Network Theory — ANT, ktorej hlavnym uvodnym predpokladom
je nehierarchicka podmienenost’ jednotlivych heterogénnych aktérov formujtacich
urcity jav (financné trhy). Spomedzi vSetkych heterogénnych faktorov, ktoré sa
podielaju na vyvoji adynamike finan¢nych trhov, sme sa snazili priblizit
predovsetkym ulohu ekonémie (vedy), ktord moéZeme vnimat’ ako blok generujuci
aktérov, ktori taktieZ pomahaju udrziavat’ sicasni dynamiku v tejto oblasti.

Roman Hofreiter je absolventom Katedry sociologie na Filozofickej fakulte
Trnavskej univerzity. V sucasnosti pracuje ako asistent na Zilinskej univerzite
v Ziline a je doktorandom na Katedre sociolégie FF UK. Zaoberd sa sociolégiou
profesii, prace a ekonomickou sociologiou.
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